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MALFLUTNINGSUMBOD

Ottar Palsson hrl.,, LOGOS Iégmannspjénustu, Efstaleiti 5, 103 Reykjavik,
ottar@logos.is, simi 860 2316, flytur mal petta sem skipadur verjandi akeserdu
Rannveigar Rist.

DOMKROFUR AKARDU

Akaerda krefst pess ad hin verdi syknud af krofum &kaeruvaldsins og ad allur
sakarkostnadur verdi lagdur a rikissjod, p.m.t malsvarnarlaun verjanda hennar
samkvaemt mati domsins eda framlégdu malskostnadaryfirliti.
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Akzerda leggur fram greinargerd pessa og eftirfarandi fylgiskjol:
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[1] fréttatilkynningu Exista hf. af fréttavef kauphallar, dags. 5. agust 2009;
[2] bréf Droma hf. til sérstaks saksoknara, dags. 26. september 2013;

[3] bréf Ottar Palssonar hrl. til Klakka ehf., dags. 20. mars 2015;

[4] bréf Klakka ehf. til Ottars Palssonar hrl., dags. 25. mars 2015; og

[5] odagsett starfsferilsyfirlit akeerdu Rannveigar Rist.

ATVIK MALSINS

Akaera. 1 akeeruskjali er dkeerdu, sem paverandi stjérnarmanni i Sparisjodi
Reykjavikur og nagrennis hf. (SPRON), dasamt 68rum akaerdu, gefin umbodssvik

ad sok:

.med pvi ad hafa 30. september 2008, misnotad adstoédu sina hja
sparisjédnum og stefnt fé hans i verulega hasttu, med pvi ad fara Gt fyrir
heimildir til lanveitinga, er pau i sameiningu veittu hlutafélaginu Existu,
tveggja milljarda kréna peningamarkadslan med gjalddaga 31. oktdber
2008, an trygginga fyrir endurgreidslu lansins og an pess ad meta
greidslugetu og eignastédu lanpegans | samreemi vid utlanareglur
sparisjodsins.*

I dkaeru er jafnframt tekid fram ad 1anid hafi verid framlengt fiérum sinnum og ad
sidasti gjalddagi pess hafi verid 16. mars 2009. bad hafi ekki verid greitt til baka

og verdi ad telja pad sparisjodnum ad fullu eda verulegu leyti glatad.

Um ékaerdu. Akaerda var kjorin i stjorn SPRON & adalfundi sparisjédsins hinn 27.
febrdar 2008. HUn hafdi ekki adur gegnt stjornarstérfum eda sinnt daglegum
rekstri fyrirtaekja i Utldnastarfsemi. Akaerda haféi ekki adur komid ad akvérdun um
ad heimila lanveitingu eda veita lan i atvinnurekstri. Um starfsferil dkaerdu, sem er

flekklaus, visast ad 6dru leyti til fskj. 5.

Akvéréunin. Eins og skyrt kom fram vid yfirheyrslu yfir dkaerdu vid rannsékn
malsins, sbr. bls. 764-804 i malsgbgnum, man akeerda ekki glégglega eftir peirri
akvordun sem akaert er vegna. Gogn malsins eru ekki einhlit um upphaf malsins.
Svo virdist sem 29. september 2008 eda skdmmu fyrr hafi SPRON borist 0sk fra
Exista hf. (Exista) um skammtimafyrirgreidsiu i formi 6tryggds peningamarkads-
lans, sja hér endurrit af simtélum Valgeirs M. Baldurssonar, framkvamdastjora
fjarmalasvids, og starfsmanna fjarstyringar SPRON pennan dag & bls. 244-250 i

gbgnum malsins. SPRON hafdi adur veitt Exista sambeerileg peningamarkadslan
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en par sem lansfjarhaedin var ad pessu sinni heerri en svo ad akvérdun um hana
rimadist innan heimilda forstjora eda starfsmanna fjarstyringar, sem séttu umbod
sitt til hans, var heimild til lanveitingarinnar borin undir stjorn til akvérdunar.
Akvérdun um ad veita heimild til lanveitingarinnar var tekin & stjérnarfundi hinn
30. september 2008. Malid virdist ekki hafa pott sérstaklega veigamikid og var
pbess hvorki getid i fundarbodi né dagskra fundarins, sbr. bls. 275-276 i gdghum
malsins. Um akvérdunina var gerd svohljédandi bokun i fundargerd undir 5. [id

(lanamal), sbr. bls. 279 i gégnum malsins:

,Exista: Adur en bessi lidur var tekinn til umfjéllunar vék Erlendur
Hjaltason af fundi Oskad var eftir heimild stjérnar til lanveitingar til Exista
ad upphaed 2 ma.kr i 30 daga. Ahaetta vegna Exista er pa teeplega 2,5
ma.kr , sem er 20% af CAD hlutfalli betta var sampykkt"

Fundargerdin ber med sér ad auk akeerdu hafi fundinn setid Erlendur Hjaltason,
stjornarformadur SPRON og forstjori Exista, Olafur Haraldsson, framkvaemdastjori
SPRON sparisjods, adurnefndur Valgeir M. Baldursson, svo og Inga E. Karadéttir
sem ritadi fundargerd. bad er skilningur akaerdu ad sparisjodsstjorinn, medakaerdi
Gudmundur Orn Hauksson, hafi, dsamt Valgeiri M. Baldurssyni, gert grein fyrir
malinu a fundinum. Baedi peir og Erlendur Hjaltason hafi svarad spurningum
stjéornarmanna um Exista og lausafjarstédu sparisjodsins adur en Erlendur vék
seeti vegna tengsla sinna vid lantakann. Akvordun um ad veita heimild til l&nsins

var tekin einréma. A grundvelli peirrar heimildar var l&nid sidan veitt.

I fundargerd stjornarfundarins er ekki ad finna neinar tilvisanir til Gtldnareglna
SPRON og engin merki eru um pad i gégnum malsins ad peer hafi legid fyrir a
fundinum. Engar visbendingar eru um ad stjorn eda einstakir stjornarmenn hafi
verid upplystir um ad peningamarkadslanid hafi verid fjarmagnad med innlani fra
Vatryggingafélagi fslands hf. sem & sama tima hafi, ad pvi er virdist, fengid

endurgreitt skammtimalan fra Exista ad fjarhaed fjorir milljardar kréna.

Framlengingar. Eins og fram kemur i &kaeruskjali var peningamarkadslanid
framlengt fjérum sinnum. Astaeda er til ad geta bess ad framlengingar lansins
voru ekki bornar undir stjorn SPRON eins og pé hefdi verid rétt ad gera. Akaerdu

var ekki um paar kunnugt.
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11.

12.

13.

14,

15,

5.1

16.

Tjon. Af gégnum malsins verdur ekkert radid um endanlegt tap eda tjéon SPRON

vegna lanveitingarinnar.

Engir hagsmunir dkaerdu. Akeerda tekur fram ad hvorki hin né nokkur sem henni
tengist hofdu sérstaka hagsmuni af peningamarkadslanveitingunni. bad er
skilningur dkaerdu ad hid sama eigi vid um adra stjérnarmenn. Akaerda fullyrdir ad
pbann skamma tima sem hun sat i stjorn SPRON hafi hdn sinnt starfi sinu af

samviskusemi og med hagsmuni sparisjodsins ad leidarljosi, engra annarra.

Ad 0dru leyti visast um malsatvik til pess sem segir i umfjollun um réksemdir og
stjornarmid akaerdu fyrir syknu. Malatilbinadi akeeruvaldsins er métmaelt ad pvi
leyti sem hann stangast & vid pad sem ad framan greinir eda fram kemur

eftirfarandi umfjoliun.

Kzera FME. Vegna umfj6llunar i keeru fjarmalaeftirlitsins til sérstaks saksoknara,
dags. 23. oktéber 2012, a bls. 18-67 i gégnum malsins um aetlud brot stjérnenda
SPRON gegn lagadkvaedum um takmarkanir a stérum dhaettum o.fl. skal fram
tekid ad varnir akeerdu takmarkast vid pad sem henni er gefid ad sok i
akaeruskjali. Rong og villandi greining fjarmalaeftirlitsins eins og hun birtist i
keerunni hefur enga pydingu vid Urlausn malsins nema ad pvi marki sem akeera
stydst vid pau sjonarmid sem par gefur ad lita. Til 6ryggis er pessum sjonarmidum

hins vegar motmaelt hér sem rongum og 6s6nnudum.

Akaerda er borin sékum um brot sem varda vid 249. gr. almennra hegningarlaga
nr. 19/1940 um umbodssvik. Vid fyrirtéku malsins hinn 29. oktdéber 2014 lysti han
yfir sakleysi sinu og krefst nu syknu. Verdur naest vikid ad helstu réksemdum og
sjonarmidum akeerédu i malinu.

ROKSEMDIR OG SJIONARMIP FYRIR SYKNU

Skilyrdi 249. gr. almennra hegningarlaga nr. 19/1940

Akvaedi 249. gr. hgl. um umbodssvik er svohljédandi:

.Ef madur, sem fengid hefur adstédu til pess ad gera eitthvad, sem annar
madur verdur bundinn vid, eda hefur fjarreidur fyrir adra @ hendi, misnotar
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17.

18.

19.

20.

pessa adst6du sina, pa vardar pad fangelsi allt ad 2 arum, og ma pyngja
refsinguna, ef mjég miklar sakir eru, allt ad 6 ara fangelsi.”

Skilyrdi pau sem hattsemi parf ad uppfylla til ad teljast refsineem og falla undir

akvaedid eru eftirfarandi:
- i fyrsta lagi ad akaerda hafi verid i adstddu til ad skuldbinda SPRON.

- f 68ru lagi ad akeerda hafi misnotad adstédu sina hjad SPRON med

umraaddri rédstéfun.

= I pridja lagi ad hattsemi dkaerdu hafi valdid SPRON tjoni eda a.m.k. skapad
sparisjodnum verulega fjartjénshaettu.

Almennar krofur 18. gr. almennra hegningarlaga um &setning eiga vid um
huglaega afstédu dkaerdu til misnotkunar a adstodu. Efnisinntak 243. gr. almennra
hegningarlaga um audgunarasetning gerir ad auki krofu um ad huglaeg afstada
dkeerdu hafi stadid til pess ad afla sér eda 68rum fjarvinnings a pann hatt aé

SPRON bidi 6léglega fjartjon ad sama skapi.

Sénnunarbyrdin um sekt akeerdu hvilir 8 akeeruvaldinu, sbr. 108. laga nr. 88/2008
um medferd sakamala. Akaerdu verdur ekki gert afelli nema ad hafid sé yfir
skynsamlegan vafa ad han hafi gerst sek um pa hattsemi sem henni er gefin ad
sok og ad framangreind skilyrdi refsidbyrgdar séu uppfyllt, sbr. 109. gr. laga nr.
88/2008 um medferd sakamala.

Ekki er um pad deilt ad akaerda, dsamt 68rum stjornarménnum, var i adstédu til
ad skuldbinda SPRON. Fyrsta skilyrdi refsidbyrgdar sem nefnt er hér ad ofan er pvi
uppfyllt. O8ru mali gegnir hins vegar um annad og pridja skilyrdi refsiabyrgdar;
adkeerda byggir & ad dsannad sé ad han hafi misnotad adstédu sina eda valdid
SPRON verulegri fjartjonshaettu i skilningi 249. gr. alm. hgl. bvi beri ad sykna

akeardu af 6llum sakargiftum.
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5.2 Misnotkun & adstodu

5.2.1 Afmorkun

21. I &kaeruskjali er dkaerdu gefid ad sok ad hafa, dsamt 68rum, misnotad adstddu
sina hja SPRON og stefnt fé sparisjodsins i verulega haettu med pvi ad fara ut fyrir
heimildir til lanveitinga med bpvi ad veita Exista lan ,an trygginga fyrir
endurgreidslu lansins og an pess ad meta greidslugetu og eignastdédu lanpegans i
samraemi vid Utldnareglur sparisjédsins.® I Gtlistun dkeeruvaldsins @ roksemdum
peim sem malsoknin er byggé a, sbr. d-lid 1. mgr. 152. gr. laga nr. 88/2008,
segir ennfremur ad byggt sé a ad ,akaerdu hafi [...] farid Gt fyrir heimildir sinar og
par med misnotad adstdodu sina med pvi ad veita lanid par sem ekki hafi verid
farid eftir Gtldnareglum sparisjédsins®. I pvi sambandi er sidan visad til tiltekinna
varudarakvaeda i Utlanareglum sparisjédsins, p.e. greina 1.2, 1.4, 1.5, 2.5 og 3.1,
og feerdar réksemdir fyrir pvi ad lanveiting st sem dkeaert er vegna hafi falid i sér

brot gegn pessum akvasdum.

22. Samkvaemt pessu er ljost ad malatilbunadur akaeruvaldsins hvilir @ peirri
grundvallarforsendu ad akeserda hafi farid & svig vid utlanareglur SPRON. Ad mati

akaerdu kallar petta a umfjollun af hennar halfu um eftirfarandi atridi:

- I fyrsta lagi hvort Utldnareglur sparisjédsins hafi att vid um &kvardanir

stjornarinnar.

- I 68ru lagi hvort Gtldnareglur sparisjodsins hafi att vid um pa tilteknu

tegund lana sem um var ad raeda, p.e. peningamarkadslan.

- i pridja lagi, hafi Gtldnareglurnar &tt vid, hvort dkvaedi peirra hafi verid
brotin, t.d. med pvi ad engar tryggingar hafi stadid laninu til fullnustu.

- I fiérda lagi hvort fullnaegjandi upplysingar um fjarhagsstédu Exista hafi
legid til grundvallar pegar akvoérdun um lanid var tekin og hvort mat

stjérnarinnar & peim hafi verid forsvaranlegt.
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5.2.2 Utlanareglur reistu ekki d4kvérdunarvaldi félagsstjérnar skordur

23. Akeerda byggir & ad utldnareglur SPRON, sem sampykktar hofdu verid i
félagsstjorn sparisjodsins, hafi ekki reist akvérdunarvaldi stjornarinnar skordéur.

Stjérnin hafi verid 6bundin af dtldnareglunum.

24, Félagsstjorn SPRON fér med adsta vald i malefnum sparisjédsins a milli
hluthafafunda, sbr. 68. gr. laga nr. 2/1995 um hlutafélég og 50. og 54. gr. laga
nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki. Stjornin markadi stefnu félagsins og heimildir
hennar til ad taka akvardanir i malum takmorkudust adeins af légum, reglum og
sampykktum sparisjodsins. Samkveemt 3. gr. sampykkta SPRON var tilgangur
sparisjodsins ad ,raekja [...] pa starfsemi, sem vidskiptabonkum og sparisjédum
er heimil skv. akvaedum laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki®, sbr. bls. 474 i
gbgnum malsins. Starfsheimildir sparisjodsins rédust pvi af akvaedum IV. kafla
laga nr. 161/2002 og starfsleyfi félagsins. Vid fall SPRON hafdi félagid starfsleyfi
Fjarmalaeftirlits sem sparisjédur skv. 1.-6. tolul. 1. mgr. 3. gr. laga um
fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002, sbr. 2. télul. 1. mgr. 4. gr. laganna eins og pau

voru pa.

25. Ekki er um pad deilt ad akvordun félagsstjornar SPRON um ad veita
peningamarkadslan til skamms tima rdmadist fylllega innan pess ramma sem
starfsemi sparisjodsins var markadur i l6gum, sampykktum sparisjodsins og i
starfsleyfi hans. Odru hefur ekki verid haldid fram af halfu dkeeruvaldsins og engar
visbendingar i adra veru er ad finna i gégnum malsins. bar med féll akvordunin
um ad veita hid umbpraetta lan innan heimilda stjérnarinnar. Viéd mat & pvi hvort
akzerda hafi misnotad adstédu sina i skilningi 249. gr. hgl. er éhjakvaemilegt ad

lita til pess.

26. Félagsstjorn SPRON akvad aheettustefnu sparisjodsins og reisti skordur vid
dheaettutoku starfsmanna med pvi ad akveda peim heimildir og setja Utlanum
mork. Akvardanir sem ad pessu lutu voru medal verkefna félagsstjornarinnar, sbr.
68. gr. laga nr. 2/1995, 17. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002, 3. gr.
leidbeinandi tilmaela fjarmalaeftirlitsins um innra eftirlit og ahaettustyringu hja
fjarmalafyrirtaekjum nr. 1/2002 og reglur SPRON um framkvaemd starfa stjérnar

og forstjora (starfsreglur), sbr. bls, 479-489 i gdgnum malsins, einkum 12., 13.
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og 20. gr. Pad var pvi an vafa stjornarinnar ad meta hvad veeri haefileg ahaetta
fyrir sparisjodinn, baedi almennt og (i undantekningartilvikum) i einstékum

malum.

Utldnareglur SPRON, sem voru hluti af ldnahandbék sparisjédsins, liggja fyrir i
gbgnum malsins, sja bls. 377-415. baer voru sampykktar i félagsstjorn. Efni
reginanna ber med sér ad peim hafi verid eztlad ad mynda ramma um
utlanastarfsemi innan sjodsins og setja starfsménnum sem foru med
atlanaheimildir mérk. Stjorn sparisjodsins var @ hinn boginn ekki bundin af peim
ramma og reglurnar reistu ekki skordur vid Utlanaheimildum félagsstjornar.
pannig rédust t.d. Gtldanamork stjérnarinnar ekki af innri Gtlanareglum heldur
einvérdungu af légum og stjornvaldsfyrirmeaelum fjarmalaeftirlitsins, sbr.
lokamalslid 4. mgr. greinar 1.2 (markmid lanveitinga, lanastefna), 1. mgr. greinar
1.8 (lénaheimildir) og 2. mgr. greinar 5.8 (stjérn SPRON). betta leidir og af edli
malsins enda vard ldnareglum breytt med akvordun stjérnar an pess ad aukid
atkvaedavaegi pyrfti til. Med 68rum ordum, stjérn var heimilt ad breyta
Gtldanareglunum, og eftir atvikum vikja fra peim, med sambaerilegri akvérdun og

pburfti til ad veita einstakt lan.

Akzerda telur ad af framangreindu leidi ad Gtldnareglum SPRON verdi ekki beitt
um akvérdun um lanveitingu sem tekin er i stjorn sparisjédsins. Med 06drum
ordum ad légmeeti tiltekinnar radstofunar af halfu félagsstjornar geti ekki radist af
pvi hvort rddstéfunin samramist reglum og takmoérkunum sem stjornin sjalf hefur
sampykkt fyrir sparisjodsstjéra og adra starfsmenn sparisjodsins. Er pvi brostin
grundvallarforsenda fyrir malatilblinadi akaeruvaldsins @ hendur 3keserdu. begar af

beirri astaedu ber ad sykna hana.

Akzerda byggir & bvi til vara um betta atridi ad Gtlanareglurnar verdi i besta falli
hafdar til hlidsjonar vid mat & pvi hvort akvérdun sem tekin er i stjorn teljist
forsvaranleg eda ekki. Eins og adur segir, og olikt pvi sem gilti um forstjéra og
annad starfsfolk sparisjodsins, morkudust heimildir félagsstjérnar af l6gum,
reglum og sampykktum sparisjodsins. Vegna bpeirrar st6du félagsstjornarinnar i
stjornskipulagi hlutafélags sem adur er lyst hniga veigamikil rék ad pvi ad jata

akvordunarvaldi eda vidskiptalegu mati stjornarinnar rimum vikmérkum i pessu
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sambandi. Vid mat & pvi hvort dkaerda hafi misnotad adstédu sina i skilningi 249.

gr. hgl. er naudsynlegt ad horfa til pess.
5.2.3 Utlanareglur attu ekki vid um peningamarkadslan

30. Af dkeeru og skjélum madlsins, sbr. t.d. af samningi um peningamarkadslan a bls.

281 og Yfirlitum & bls. 353 og 362-365, verdur skyrt radid ad akaerdu er, asamt

68rum, gefid ad sok ad hafa veitt Exista ,peningamarkadslan®. Akaerda byggir &
ad utldnareglur SPRON hafi ekki att vid um slik 1an. Utlanareglur sparisjédsins hafi
bvi ekki att vid um pa tilteknu tegund lanveitinga sem hér um raedir. betta hefur
verulega pydingu pvi ekki verdur hja pvi komist vid Grlausn malsins ad lita til edlis

peningamarkadslana og peirra venja sem skapast hafa i vidskiptum um bau.

31. Peningamarkadslan voru natengd vidskiptum a millibankamarkadi sem attu sér
stad & grundvelli reglna Sedlabanka Islands nr. 177/2000, sbr. nG reglur nr.
805/2009. I grunninn gerdi millibankamarkadurinn fjarmalafyrirtaekjum kleift ad
styra lausafjarstédu sinni med skammtima inn- eda utlanum. Fyrirteeki sem
bjuggu Yfir lausu fé umfram porf til eigin rekstrar attu pess kost ad avaxta féd, a
medan 6nnur sem fjar var vant attu greidan adgang ad skammtimafyrirgreidsiu.
Millibankamarkadurinn var adeins adgengilegur fjarmalafyrirtaekjum sem uppfyllitu
akvedin skilyrdi. porf fyrir skammtimavidskipti med laust fé nadi hins vegar til
rymri héps og oformlegur markadur fyrir peningamarkadslan vard til med adild
storra og fjarsterkra adila, svo sem lifeyrissjéda, verdbréfasjoda og nokkurra af
staerstu fyrirteekjum landsins, b.& m. Exista. Samningar um peningamarkadslan
voru ad jafnadi 6formbundnir og gerdir med litlum fyrirvara. beir urdu gjarnan til i
samskiptum manna i gegnum sima eda med tolvupdsti eda 6drum rafreenum
midlum sem sidar voru stadfest skriflega. Ekki tidkadist ad taka sérstakar
tryggingar vegna peningamarkadslana enda voru pau jafnan veitt til skamms tima
og til fyrirtaekja med traustan efnahag. Peningamarkadslan lutu samkvaemt pessu

allt 68rum légmalum en hefdbundin atlan.

32.  Af (tldnareglum SPRON ma glggt rada ad peer midast vid dt/dn til vidskiptavina. I
reglunum er hins vegar hvergi ad finna skirskotanir til peningamarkadslana.
Einstok akvaedi utldnareglnanna sem til a8 mynda lysa dkvardanatoku vid

lanveitingar, heimildum starfsmanna, skipulagi og verkaskiptingu i utlanaferlinu,
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skjalagerd, skraningu i kerfi og eftirliti med utlanum, verda illa eda alls ekki
heimfeerd a lanveitingar @ peningamarkadi. Lanveitingar og lantokur SPRON a
peningamarkadi midudu ad pvi ad styra lausafjarst6du sparisjodsins. Slikar
réadstafanir voru a svidi fjarstyringar en téldust ekki til eiginlegrar Gtlanastarfsemi.
Akvardanir um peningamarkadslan voru pvi almennt teknar hja fjarstyringu, sbr.
bréf Droma hf. (adur SPRON) til sérstaks saksdknara, dags. 26. september 2013,
a fskj. 2, en ekki af forstjora eda innan lananefnda. Pad er skilningur akaeréu ad
fyrir peim hafi aldrei verid settar tryggingar og ad utldnareglum SPRON hafi a/drei
i framkvaemd verid fylgt vid slikar lanveitingar. Pad hafdi t.d. ekki verid gert i
tengslum vid fyrri peningamarkadslan til Exista, sja yfirlit @ bls. 344 i gognum

malsins.

33. Samkvaemt pessu ma telja hafid yfir allan vafa ad fyrirkomulag peningamarkads-
lanveitinga hafi verid allt annad en fyrirkomulag hefdbundinna utldna hja SPRON.
Telja verdur sannad ad (tlanareglur SPRON hafi ekki att vid um rddstéfun
fijarmuna i formi peningamarkadslana. Utldnareglurnar verda pvi ekki notadar sem
meelikvardi a I6gmeeti slikra lanveitinga. Af peirri astaedu einnig attu reglurnar ekki
vid um akvordun félagsstjornar SPRON um ad heimila pad ad Exista yrdi veitt

peningamarkadslan i september 2008.
5.2.4 Ekki brotid gegn akveedum atlanareglina

34. Vilji svo oliklega til ad domurinn komist ad peirri nidurstédu, pratt fyrir pau
sjénarmid sem rakin eru i naestu kéflum hér & undan, ad atlanareglur SPRON hafi
att vid um hina umpreaettu lanveitingu, er a pvi byggt af halfu akaerdu ad akvoérdun
um ad veita peningamarkadslan til Exista hafi fylllega samrymst dkveedum

atldnareglnanna.

35. I akaeruskjali er 16g8 rik ahersla & ad gerdar séu strangar krofur til trygginga i
lanareglum SPRON. Segir par a8 meginreglan sé su ,ad taka skuli tryggingar en
fra pvi prongar undanpagur leidi itarleg kénnun i ljés ad stada fyrirteekisins sem
lana & sé pad go6d ad ekki purfi ad taka tryggingar. Er pa ljost ad fyrir pvi purfi,

hverju sinni, skyr og haldbaer rok."
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38.

Akaerda hafnar pessari tulkun & Utldnareglum SPRON. Framsetningin helgast
synilega af bpeim tilgangi &keeruvaldsins ad skjota stodum undir eigin
malatilbunad. Toluvert skortir & hun gefi hlutlausa og sanngjarna mynd af efni
beirra reglna sem visad er til. I pvi sambandi skal & pad bent a8 akzeruvaldid
hefur sjalft lagt reglunum til gildishladnar vidbaetur i formi orda og ordasambanda
eins og ,strangar kréfur", ,préngar undanpagur", ,itarleg kénnun®, ,skyr og
haldbaer rok" o.s.frv. Oparft er ad ordlengja um takmarkada pydingu bessara
vidbota.

Ad mati akaerdu er adalatridid hér ad lanareglur SPRON gera ekki fortakslaust
kr6fu um ad teknar séu tryggingar fyrir ldanum, sbr. t.d. grein 3.2 (/dn an
sérstakra trygginga til einstaklinga) og grein 3.3 (/an an sérstakra trygginga til
fyrirtaekja). Um pad verdur ekki deilt. Aldrei tidkadist ad lan a peningamarkadi
vaeru veitt gegn tryggingum likt og adur greinir. Pad var einfaldlega ekki edli slikra
lana sem veitt voru med skdommum fyrirvara, til skamms tima, a milli fjarhagslega

sterkra fyrirtaekja.

Akarda bendir ennfremur & ad & peim tima sem l&nid var veitt nédmu
heildarskuldir Exista 4,3 milljérdum evra, sbr. dskj. 17 [F]. I malsgégnum er
takmarkadar upplysingar ad finna um pessar lantokur adrar en peer sem birtast |
reikningsskilum félagsins. P6 ma rada af tilkynningu Exista i Kaupholl fra 5. agust
2009, sbr. fskj. 1, ad fjarmégnun félagsins hafi fra arinu 2007 almennt farid fram
an vedtrygginga i eignum pess. Tugir alpjodlegra og innlendra banka hafi pannig
veitt félaginu 1an an vedtrygginga. Akaerdu grunar ad pad stafi m.a. af kvédum i
lanasamningum félagsins sem beinlinis hafi bannad vedsetningu eigna pess til ad
tryggja jafnraedi krofuhafa (pari passu). Gerir akeerda rad fyrir ad
fjarmagnsuppbygging Exista hafi ad pessu leytinu til veri® sambaerileg vid
fjarmagnsuppbyggingu margra annarra storfyrirteekja sem nutu lanafyrirgreidslu i
formi sambankaldna. I 1jési pess ad fjarmognun Exista var samkvaemt pessu
nanast ad o6llu leyti 6tryggd og félaginu ad 6llum likindum éheimilt samkvaemt
samningum vid lanardrottna sina ad taka lan gegn vedum kemur pad dkaerdu
oneitanlega nokkud a oOvart ad akeeruvaldid skuli leitast vid ad gera bad

tortryggilegt ad Exista hafi fengid lan fra SPRON an trygginga.

11



39.

5.2.5

40.

41.

LOGOS

REYKJAVIK + LONDON

Med visan til framangreinds synist akaerdu sem tillit til trygginga geti ekki radid
urslitum vid mat a pvi hvort brotid hafi verid gegn tilteknum varudarakvaedum i
utlanareglum SPRON og hvort umreedd lanveiting hafi verid forsvaranleg.
Nidurstada hljoti frekar ad radast af fyrirliggjandi upplysingum um ,fjdrhagsstoéu,
greidslugetu og vidskiptasogu" Exista pegar lanid var veitt, sbr. til hlidsjonar 3.
mgr. greinar 1.2 i Gtlanareglum SPRON, og mati stjérnarinnar a peim. Verdur

naest vikid ad pessu.

Fullnaegjandi upplysingar um fjarhagsstodu Exista lagu til grundvallar
pegar akvordun um lanid var tekin og mat stjornar a peim var

forsvaranlegt

Spurning er hvort fullnaegjandi upplysingar um fjarhagsstddu, greidslugetu og
vidskiptasogu Exista hafi legid til grundvallar pegar akvérdun félagsstjérnar um
lanid var tekin og ennfremur hvort mat stjéornar a pessum upplysingum hafi verid
forsvaranlegt. Akaerda litur svo & ad svor vid pessu hafi grundvallarpydingu vid

arlausn malsins. A8 nokkrum atridum er ad huga i pvi sambandi:

- I fyrsta lagi upplysingum um fjarhagsstédu Exista sem lagu fyrir eda voru

pbekktar pegar akvoérédun um lanid var tekin.

= i 68ru lagi sérstakri pekkingu innan stjérnar og medal starfsmanna SPRON

a fjarhagsstodu Exista.
- I pridja lagi 1anasdgu Exista hjé SPRON.
- f fiorda lagi pydingu pess ad hlutabréf Exista voru skrad i kauphdll.

- f fimmta lagi vidskiptum med hlutabréf Exista i kauphdll og mat fjarfesta a

verdmaeti peirra.

Fyrirliggjandi upplysingar og visbendingar um fjarhagsstédu Exista

Medal gagna malsins er arshiutareikningur Exista fyrir timabilid 1. januar til 30.
juni pad ar, sbr. dskj. 17 [B], og arshlutaskyrsla fyrir sama timabil, sbr. bls. 332-
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341, hvoru tveggja dags. 31. juli 2008. Eftirfarandi fjarhagsupplysingar hafa

einkum pydingu fyrir Urlausn malsins:

- Heildareignir félagsins vid lok timabilsins namu 6,9 milljéréum evra (868
milljardar kréna).

- Heildarskuldir félagsins vid lok timabilsins ndmu 4,6 milljoréum evra (582
milljardar kréna).

- Eigid fé nam 2,3 milljéréum evra (286 milljaréar kréna).

= Eiginfjarhlutfall félagsins var 37% ad teknu tilliti til vikjandi skuldabréfa.

- Handbeert fé nam 303,4 milljonum evra (38 milljardar krona) og tekié fram
ad félagid hefdi tryggt lausafé til ad maeta endurfjarmdégnunarporf fram i
desember 2009.

Nanar sagdi petta um fjarmoégnun félagsins og lausafjarstédu i arshlutaskyrslunni:

LHinn 30. jani hafdi félagid tryggt lausafé til ad maeta endurfjdrmégnun til
naestu 76 vikna. Samstedan hafdi pvi lausafé til aé standast
skuldbindingar sem falla 8 gjalddaga fram til desember 2009. Tryggt
lausafé telst reidufé, samningstryggdar lanalinur og verdbréf heaef til
endurhverfra vidskipta. Med tryggu lausafé eru ekki talin 6nnur
audseljanleg verdbréf, tekjur af tryggingarekstri og eignaleigustarfsemi, né
vaentanlegar ardgreidsiur.

Tryggt lausafé i lok janGar 2008 var samansett af 33% handbeeru fé, 51%
tryggdum lanalinum og 16% vedhaefum verdbréfum.

A fyrstu sex manudum arsins hafa lantékur laekkad um 1,0 milljard evra,
eda um 19%." (Undirstrikun OP.)

Undir arshlutareikninginn rita sjo stjornarmenn Exista og tveir forstjorar
(framkvaemdastjorar) félagsins. Reikningsskilin eru kénnué af Deloitte hf. og

undirritud an fyrirvara.

Akaerda minnir & ad hi® umbpraetta l&n nam tveimur milljsrdum kréna og pad var
veitt til skamms tima. Fjarhaed lansins var pvi 0,34% af heildarskuldum Exista,
0,7% af eigin fé og 5% af handbaeru fé midad vid sidustu reikningsskil félagsins.
Pa virtist endurgreidsla lansins ad fjorum vikum lidnum tryggd med pvi ad Exista

hefdi laust fé til ad maeta samningsbundnum endurgreidslum lana i 76 vikur.

begar lanid var veitt h6fdu engar visbendingar komid fram um ad fjarhagsstada

Exista hafi versnad verulega & peim tima sem lidinn var fra uppgjorsdegi. tarleg
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47.

48.

skodun a fréttum fra pessum tima hefur ekki leitt neitt slikt i ljés. Félagid hafdi
ekki verid sett a athugunarlista kauphallar. Engar tilkynningar hofdu verid birtar i
kaupholl um neikveed atvik eda adstzedur sem kynnu ad hafa verédmyndandi ahrif,
sbr. nanar um pydingu pess sidar, auk pess sem verd hlutabréfa félagsins, sem
farid haféi ur 6,96 krénum a hlut i 6,54 kronur a hlut, sbr. dskj. 17 [H], gaf ekki
tilefni til ad draga slikar alyktanir. Reikningsskil félagsins voru i evrum en gengi
kronu gagnvart evru hafdi veikst a timabilinu. (Midgengi evru i
markadsupplysingakerfi Sedlabanka islands hafdi farid Gr 125,66 1. jali 2008 i
145,49 30. september 2008.)

pa skipti mali ad innan SPRON var fylgst nakveemlega med rekstri og stédu
undirliggjandi eigna. Enda kom & daginn pegar reikningsskil Exista fyrir pridja
arsfjordung 2008 lagu fyrir ad breytingarnar a fjarhagsstédu félagsins voru ekki
verulegar: eigid fé reyndist hinn 30. september 2008 nema tveimur milljérédum
evra eda u.p.b. 290 milljordum i kréonum talid midad vid gengi pess dags,
eiginfjarhlutfall félagsins var 35,9%, handbeert fé nam 288 milljonum evra og
lausafé var tryggt til ad meeta endurfjarmégnun i 51 viku, sbr. dskj. 17 [G] og

nanari umfjoéllun i kafla 5.3.3.

Til pess er einnig ad lita ad eignasafn Exista var vel dreift. bannig atti félagid
medal annars fislensku vatryggingaféldgin Vatryggingafélag Islands hf. og
Liftryggingafélag Islands hf., eignaleigufyrirtaeki®d Lysingu hf., stéran hlut i Sampo
Group plc., finnskum vatryggingarisa, stoéran hlut i Storebrand ASA, norskri
fjarmalasamsteypu, stéran hlut i Kauppingi banka hf., rdadandi hlut i Bakkavor
Group hf. og 100% hlut i Skiptum hf. bratt fyrir verulegar sviptingar a
alpjédlegum fjarmalamérkudum a pessum tima potti undirliggjandi rekstur doéttur-

og hlutdeildarfélaga traustur og hid sama atti vid um adrar helstu eignir félagsins.

Akzerda byggir & ad framangreindar fjdrhagsupplysingar sem voru opinberar pegar
hin umpreetta akvordun var tekin hafi ekki falid i sér visbendingar um yfirvofandi
greidsluprot Exista. bvert 4 méti, upplysingarnar baru skyr merki um afar traustan
efnahag og sterka lausafjarstédu félagsins. Likur @ pvi ad 1anid, sem var dverulegt
i hlutfalli vid efnahag Exista og var veitt til skamms tima, fengist ekki endurgreitt

voru Oraunhaefar.
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Sérstok pekking & malefnum Exista

Innan SPRON var sérstok pekking a malefnum Exista. Stjérnarformadur spari-
sjodsins, Erlendur Hjaltason, var annar af forstjorum Exista. Sparisjodsstjorinn,
medakaerdi Gudmundur Orn Hauksson, sat i stjorn Exista. Badir pessir menn
skrifudu undir reikningsskil félagsins fyrir timabilid 1. januar til 30. juni 2008. pa
hafdi sparisjodurinn um langt skeid att umtalsverdra hagsmuna ad geeta i Exista,
beint og i gegnum eignarhlut i Kistu fjarfestingafélagi hf. bessir hagsmunir gafu
starfsménnum sparisjodsins, einkum sparisjédsstjéranum sem bar &byrgd a
daglegum rekstri, tilefni til ad fylgjast naid med stédu félagsins a hverjum tima.
Sja hér t.d. minnisblad SPRON til stjérnar Kistu fjarfestingafélags hf., dags. 7.
januar 2008, a bls. 345-348 i gégnum malsins.

Gogn malsins syna ad starfsmann sparisjodsins hafi tali® markadsverdmeeti
hlutabréfa Exista stérkostlega vanmetié & pessum tima, sbr. t.d. télvupost Jons
Halls Péturssonar, framkvaemdastjéora SPRON verdbréfa, til medakaerda
Gudmundar Arnar Haukssonar, sparisjodsstjora, fra 2. oktéber 2008, sja bls. 342-
343. 1 efnislinu télvupdstsins stendur ,Verdmaeti EXISTA". I péstinum segir

ordrétt:

,Eg setti inn i verdmatmaodelid hjad mér stédu EXISTA midad vid eignir &
markadsverdi.. Nuverandi gengi 4,63 svarar til 60% af upplausnarvirdi.
Midad vid nuverandi markadsverdmeeti eigna i edlilegu arferd, pa aetti
gengid ad vera 10. JHP"

Framangreint hefur verulega pydingu. Sérstok pekking innan SPRON & malefnum
Exista gaf akeerdu fulla astzedu til ad aetla ad stjérnarformadur sparisjodsins,
sparisjodsstjorinn, og eftir atvikum adrir starfsmenn sparisjodsins, myndu vekja
athygli & pvi ef stada Exista vaeri slik ad sérstakt tilefni vaeri til ad efast um haefi
félagsins til ad endurgreida hid umpraetta lan. bad var ekki gert. Engu skiptir i
pessu sambandi ad sparisjédsstjorinn hafi ekki formlega tekid akvordunina og
stjornarformadurinn hafi, eftir ad hafa tekid patt i umraedum um malid og svarad
spurningum, vikid saeti. Er engum vafa undirorpid ad badum heféi peim verid skylt
ad gera stjorninni grein fyrir pvi hefdi si verid raunin ad peir byggju yfir
upplysingum sem mali skiptu vid mat a greidsluheefi Exista en stjérninni var ekki
kunnugt um. Hid sama & eftir atvikum vid um annad starfsfolk SPRON. Akaerda

hafdi fullt tilefni til ad aetla ad akvordun um lanid veeri tekin a grundvelli bestu
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faanlegra upplysinga. Avirdingar i dkaeruskjali um ad ekki hafi farid fram mat a
stodu Exista og greidslugetu pess fa pvi ekki stadist. Stadreyndin er su ad
fyrirliggjandi upplysingar um Exista og pekking a malefnum félagsins voru i raun
miklu betri en Utlanareglur gera rad fyrir pegar teknar eru &kvardanir um
hefédbundin utlan.

Lanasaga Exista

A bls. 344 i gognum malsins gefur ad lita yfirlit yfir peningamarkads-
lanafyrirgreidslur SPRON til Exista & arinu 2008. Af yfirlitinu ma rada ad hinn 7.
april 2008 veitti SPRON Exista lan ad fjarhaed 1 milljardur krona sem endurgreitt
var hinn 14. sama manadar; hinn 28. mai 2008 veitti SPRON Exista lan ad
fjarhaed 1,5 milljardar kréna sem var framlengt i prigang og endurgreitt hinn 11.
juni 2008; og hinn 20. agust 2008 veitti SPRON Exista lan ad fjarhaed 1 milljardur
kréna sem var framlengt i prigang og endurgreitt hinn 17. september 2008. Er
samkvamt pessu ljost ad lanasaga Exista hja SPRON gaf akaerdu ekki sérstakt
tilefni til ad efast um greidsluhaefi félagsins. bvert & moéti, hin umpraetta lanveiting
var i edli sinu ekkert frabrugdin 68rum lanveitingum af sama toga sem itrekad
héféu att sér stad fyrr & arinu og fengist endurgreiddar. Vid Urlausn malsins ber
ad hafa pad i huga.

byding bess ad hlutabréf Exista voru skrad i kauphéll

bPegar 1anid var veitt var Exista skrad i kaupholl Nasdag OMX Iceland hf.
(kauphollin). Félagid hafdi pvi rikar upplysingaskyldur samkvaemt pagildandi
Iogum um verdbréfavidskipti nr. 108/2007, reglugerd nr. 707/2008 um
upplysingagjéf og tilkynningarskyldu skv. légum nr. 108/2007 um
verdbréfavidskipti og reglum kauphallarinnar fyrir Utgefendur fjarmalagerninga
(Gtg. 1. névember 2007). I pvi folst medal annars skylda félagsins til ad birta
reglulega arsreikning og arshlutareikning vegna fyrstu sex manada
reikningsarsins, sbr. 57. og 58. gr. laga nr. 108/2007, og skylda til ad birta
tafarlaust upplysingar um atvik i rekstri félagsins sem liklegar voru til ad hafa
marktaek ahrif @ markadsverd hlutabréfanna ef opinberar veeru, sbr. 122. gr.
s6mu laga. Upplysingaskylda gat og vaknad vid pad ad verulegar breytingar yréu

a fjarhagsst6du milli uppgjorstimabila, sbr. grein 2.12 i reglum kauphallarinnar.
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Fjarmalaeftirlit for logum samkvaemt med eftirlit med pvi ad kréfur um
upplysingaskyldu @ markadi veeru uppfylltar, sbr. XIV. kafli laga nr. 108/2007, en
jafnframt haféi kauphdllin pbar samningsbundnu hlutverki ad gegna, sbr. grein 8.3
i reglum kauphallarinnar. Auk samningsbundinna vidurlaga kauphallarinnar gat
brot gegn upplysingaskyldu vardad stjérnvaldssektum og eftir atvikum sektum
eda fangelsi peirra einstaklinga sem i hlut attu, sbr. XV. kafli laga nr. 108/2007.

Med visan til ofangreinds byggir dkaerda a ad hun og adrir stjéornarmenn i SPRON
hafi matt treysta pvi ad opinberar upplysingar um fjarhagslega stédu Exista vaeru
réttar og a peim byggjandi. Er dheett ad ganga ut fra pvi ad opinberar upplysingar
um fjarhag og rekstur Exista hafi verid miklum mun betri en almennt var um

ldntaka SPRON a pessum tima en peir voru sjaldnast kauphallarskrad félog.

Stada Exista & hlutabréfamarkadi

Eins og adur segir voru hlutabréf Exista skrad i kauphdll. Umtalsverd vidskipti voru
med hlutabréf félagsins @ pessum tima og nam heildarveltan i september 2008
4,855 milljordum kréona. Dagslokaverd hlutabréfa félagsins hinn 29. september
2008, daginn adur en hin umpreetta lanveiting atti sér stad, var 6,54 krénur a
hlut. Markadsvirdi hlutabréfa Exista vid lok pess dags namu taeplega 93
milljoréum kréna. Um petta visast til dskj. 17 [H]. Samkvamt pessu var pbad mat
fjarfesta 8 markadi, sem l6gum samkveemt hoféu upplysingar um 6l atridi sem til
pess voru fallin ad hafa marktaek ahrif @ verd hlutabréfa félagsins, ad eignir Exista
staedu ekki adeins undir skuldum heldur naemi vidboétarverdmeaeti undirliggjandi
eignasafns og rekstrar mérgum tugum milljarda krona. Af pessu ma rada ad
»~markadurinn® hafi ekki metid fjarhagsstédu Exista pannig ad verulegar likur veeru

a greidsluproti félagsins.

Nidurstada

I dkeeruskjali er fundi® ad pvi ad ekki hafi farid fram ,mat & stédu Existu og
greidslugetu, pratt fyrir ad akaerdu hafi hlotid ad vera ljost ad eignir pess héféu

fallid mikid i verdi & moérkudum auk pess sem gengi hlutabréfa i Existu hafai fallid

mjog & mérkudum.® Ad mati dkaerdu faer pessi fullyrding ekki stadist. Oljésar og
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orokstuddar tilvisanir til verdfalls eigna & ,moérkudum" og proéun gengis hlutabréfa
i Exista geta ekki talist vidunandi grundvéllur peirra avirdinga sem a akaerdu eru
bornar. Verdmeeti hlutabréfa Exista var pvert a méti til merkis um fjarhagslegan

styrkleika og fjarlaegar likur & greidslufalli.

58. I Ijési pess sem rakid er hér ad ofan synist akeerdu blasa vid ad pegar hin
umdeilda akvérdun var tekin hafi stjornin buid yfir fullneegjandi upplysingum um
fjdrhagslega stodu Exista. bessar upplysingar félu heldur ekki i sér neinar
visbendingar um yfirvofandi greidsluprot félagsins heldur baru paer skyr merki um
traustan efnahag og sterka lausafjarstédu pess. Stjorn sparisjodsins matti treysta
bvi ad umraeddar upplysingar vaeru réttar enda kom sidar i ljos ad su var raunin,
sbr. nanar pad sem rakid verdur i kafla 5.3.3. bessu til vidbotar naut stjérnin goéds
af sérstakri pekkingu starfsmanna sparisjédsins @ malefnum Exista. Ekkert i
gégnum malsins bendir til pess ad mat stjérnar a fjarhagsupplysingum um Exista

eda tillit til ytri adstaedna hafi verid 6forsvaranlegt.
5.2.6 Samantekt og nidurstada

59. Akvaedi 249. gr. alm. hgl. um umbodssvik hefur bann megintilgang ad tryggja ad
sa, sem hefur fjarreidur annarra @ hendi, taki fjarhagslegar dkvardanir med
hagsmuni umbjédanda sins, en ekki annarra, ad leidarljési. bad er
grundvallareinkenni umbodssvika ad gerandinn bregst trausti og trinadi pess sem
veitt hefur honum umbod, heimild eda adra adstédu til einstakra
fjarhagsradstafana. Misnotkun umbodsmanns a adstédu gagnvart umbjodanda
sinum felur pvi i sér trunadarbrot peirra i millum. Adstada verdur adeins talin
misnotud i merkingu 249. gr. hgl. ef misnotkunin telst 6/6gmaet. Sérhvert fravik
frda heimildum verdur ekki talin misnotkun i pessum skilningi og st hugmynd

rikjandi ad mork skilyrdisins liggi neerri ,,verulegri misnotkun“.

60. Med visan til alls pess sem ad ofan er rakid verdur i fyrsta lagi radid ad akvordun
stjornar SPRON, sem for med o=dsta valdid i malefnum sparisjodsins a milli
hluthafafunda, um ad veita peningamarkadslan til Exista til skamms tima rumadist
fylllega innan peirra heimilda sem stjorninni var markadur i légum, reglum og
sampykktum sparisjodsins. I 68ru lagi ad Gtldnareglum SPRON verdur ekki beitt

um akvardanir stjornarinnar enda reglurnar sampykktar af stjéorninni sjalfri sem
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fér med pad I6gbundna hlutverk ad dkveda hvada aheettur veeru asaettanlegar i
rekstri sparisjodsins, eftir atvikum i einstékum malum. i pridja lagi a8 Gtlanareglur
SPRON attu hvorki samkveemt efni sinu vid um peningamarkadslan né haféi peim i
framkvaemd verid beitt vi® slikar lanveitingar i rekstri sparisjédsins. I fiérda lagi
ad af utlanareglum SPRON verdi ekki radin fortakslaus krafa um ad lan skyldu
adeins veitt gegn tryggingum. Tryggingapérf rédist einfaldlega af fjarhagslegum

styrk lantakans. I fimmta lagi ad &kvordun félagsstjérnar um hid umpraetta

peningamarkadslan var tekin a grundvelli bestu moégulegu upplysinga og
sérstakrar pekkingar innan stjornar og medal starfsmanna sparisjédsins a
malefnum Exista. bPessar upplysingar folu ekki i sér visbendingar um yfirvofandi
greidsluprot félagsins heldur baru paer skyr merki um traustan efnahag og sterka
lausafjérstédu. I malatilbinadi &keseruvaldsins er ekki ad finna eina einustu

haldbeera visbendingu um annaé.

61. Af pessu leidir ad akaerda for ekki ut fyrir umbod sitt i stérfum fyrir SPRON umraett
sinn. Akvordun hennar endurspegladi einfaldlega vidskiptalegt mat i pvi tiltekna
mali sem borid var undir stjorn sparisjodsins. Ekkert i géggnum malsins bendir til
bess ad akvérdunin hafi verid oforsvaranleg. I pvi sambandi ber og ad hafa i huga
ad hvorki akaerda né nokkur sem henni tengist hafdi persénulegra hagsmuna aé
gaeta af lanveitingunni. I |jési alls framangreinds verdur ekki talid ad akaerda hafi
gerst sek um misnotkun & adstddu i skilningi 249. gr. alm. hgl. Akaerdu ber pvi ad

sykna af 6llum sakargiftum.
5.3 Veruleg fjartjonshaetta. Audgunarasetningur

5.3.1 Afmorkun

62. I akaeruskjali er peirri afstédu lyst ad veruleg fjartjdnshaetta hafi falist i veitingu
lansins. Um gridarlega hatt lan hafi verid ad reeda, sérstaklega midad vid staerd
sparisjodsins, a tima pegar lausafjarpurrd var hja fjarmalafyrirtaekjum og mikil
bvissa & hlutafjdrmérkudum. Akzerdu hafi hlotid ad vera ljés si verulega
fjartjdnshaetta sem i lanveitingunni folst, an trygginga. Akzerda hafnar pessari
framsetningu. Stadreyndin er su ad fullyrdingar akaruvaldsins, sem efnislega fela
i sér ad akaerda hafi matt sjd greidsluprot Exista fyrir, eru alls orékstuddar og

grundvallast ekki & neinum haldbaerum gégnum eda rdéksemdum. baer
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endurspegla vidhorf pess sem er vitur eftir 4. Slikt vidhorf ber aé fordast pvi mat &
refsinseemi lanveitingarinnar einskordast vid stédu mala a peim tima sem akvéréun

um lanid var tekin.

63. Sérhverri lanveitingu fylgir dheetta, stundum veruleg. Lanastarfsemi er bpvi
dhaettusém i edli sinu. begar reynir 8 umbodssvik vegna lanveitinga sem eiga sér
stad | lanastarfsemi ber af peim s6kum ad tualka skilyrdi® um verulega
fidrtjonshaettu pannig ad i pvi felist krafa um ad ahaettan sem af lani hlyst sé
verulega meiri en gera matti rad fyrir i rekstri viskomandi fyrirtaekis. Vié mat a pvi
verdur annars vegar ad horfa til peirrar ahaettustefnu sem mérkud er innan
vidkomandi fjarmalafyrirtaekis og birtist m.a. i dtldnaheimildum og dhasttumérkum
fyrir einstaka lantaka og hins vegar af pattum sem varda haefi lantakandans til ad
endurgreida 1anid (og eftir atvikum paer tryggingar sem standa lani til fullnustu ef
slikum er til ad dreifa). Um heimildir félagsstjérnar er fjallad i kafla 5.2.2 hér ad
ofan. Eftir stendur pa ad fjalla um &haettumérk annars vegar og hafi Exista til ad

endurgreida 1anid hins vegar.
5.3.2 Lan innan ahzettumarka

64. Lanastefna SPRON birtist i Utldanareglum sparisjodsins. bar gaf aé lita ymsar reglur
sem reistu Utldnum skordur. Hér ma& nefna takmarkanir &8 sampjoppun
skuldbindinga innan einnar atvinnugreinar en paer midudust vid ad 30% af
heildarkréfum sparisjédsins, sbr. 4. mgr. greinar 1.2. Ennfremur voru takmarkanir
3 steerd einstakra Utldna sem hlutfall af eiginfjargrunni sparisjodsins en paer
midudust vid 20-25% af ahaettuvegnu eigin fé sparisjéodsins og réttarreglur um
stérar dhaettur, sbr. 4. mgr. greinar 1.2 og grein 5.8. bPa voru takmarkanir &
heildarskuldbindingum stzerstu skuldara sparisjodsins en paer midudust vid fjorfalt
eigin fé sparisjodsins, sbr. 4. mgr. greinar 1.2. Loks voru takmarkanir &
utldnaheimildum starfsmanna, lananefndar og sparisjédsstjora, sbr. grein 5.10.
Félagsstjorn for med vidteekastar heimildir og tdk akvardanir um lan ef
heildarskuldbinding lantakanda var umfram 10% af eiginfjargrunni, sbr. 2. mgr.
greinar 5.8. Um takmarkanir & lanamérkum stjérnarinnar var i sému grein visad til
reglna fjarmalaeftirlitsins nr. 531/2003 um stérar aheettuskuldbindingar, sbr.
einnig 1. mgr. greinar 1.8. Mork stjornarinnar féru pvi saman vid hin lagalegu

takmork og voru pannig 25% af eiginfjargrunni.
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65. I framangreindu félst almennt mat stjérnar SPRON & pvi hvad teldist forsvaranleg
ahaetta fyrir sparisjodinn. Ekki hefur verid gert liklegt af halfu akaeruvaldsins aé
ldnveitingin hafi farid i baga vid einhverja af pessum reglum. i pvi sambandi skal
sérstaklega minnt & ad fyrir liggur ad fjarhagsleg aheetta SPRON & Exista for i
u.p.b. 20% af eiginfjdrgrunni. Lanveitingin rimadist pvi fyllilega innan beirra 25%
ahaettumarka sem giltu fyrir félagsstjorn SPRON. Af pessu leidir ad mati akaerdu
ad 6sannad sé ad brotid hafi verid i baga vid pa aheettustefnu sem morkud hafdi

verid fyrir SPRON og talin var vidunandi innan sparisjodsins.
5.3.3 Fjarhagsstada Exista

66. I kafla 5.2.5 A hér ad ofan er vikid ad visbendingum og upplysingum um
fjarhagsstodu Exista, sem lagu fyrir eda voru pekktar hinn 30. september 2008,
b.e. & peim tima sem lanid var veitt. Eins og par segir baru pessar upplysingar og
visbendingar skyr merki um traustan efnahag og sterka lausafjarst6du félagsins.
Hinn 27. névember 2008 voru hins vegar sampykktur og birtur arshlutareikningur
Exista fyrir timabilid 1. januar til 30. september pad ar, og arshlutaskyrsia fyrir
sama timabil, sbr. dskj. 17 [F] og 17 [G]. Arshlutareikningurinn er an nokkurs

vafa besta heimildin um fjarhagsstédu Exista daginn sem [anid var veitt.
Eftirfarandi upplysingar ur reikningsskilunum hafa einkum pydingu fyrir arlausn

malsins:

- Heildareignir félagsins namu 6,3 milljordum evra i lok september (u.p.b.
913 milljorédum kréna).

- Heildarskuldir félagsins namu 4,3 milljordum evra i lok september (u.p.b.
623 milljoréum kréna).

- Eigid fé nam 2,0 milljordum evra i lok september (u.p.b. 290 milljoréum
krona).

- Eiginfjarhlutfall var 36% ad teknu tilliti til vikjandi skuldabréfa i lok
september.

— Handbaert fé nam 288 milljonhum evra i lok september (u.p.b. 42

milljéréum kréona).
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67. f arshlutaskyrslunni sagdi m.a. petta um fjarmégnun Exista og lausafjarstédu

félagsins:

JHinn 30, september hafdi Exista tryggt lausafé til aé maeta
endurfidrmégnun til naestu 51 viku. Samsteedan hafdi pvi lausafé til ad
standast skuldbindingar sem falla & gjalddaga fram til loka bridja
arsfiordungs 2009. Tryggt lausafé telst reidufé og samningstryggdar
lanalinur. Med tryggu lausafé eru ekki talin 6nnur audseljanleg verdbréf,
tekjur af tryggingarekstri og eignaleigustarfsemi, né vaentanlegar
ardgreidslur. Tryggt lausafé i lok september 2008 var samansett af 51%
handbaeru fé og 49% tryggdum lanalinum." (Undirstrikun OP.)

68. Undir arshlutareikninginn rita sjo stjornarmenn Exista og tveir forstjorar
(framkvaemdastjorar) félagsins. Reikningsskilin eru kénnud af Deloitte hf. en
undirritud med fyrirvara um rekstrarhaefi félagsins vegna atvika sem attu sér stad
eftir 30. september 2008, b.e. pann dag sem reikningsskilin midast vidé. Sja

skyringu 26 vid arshlutareikninginn. I aritun endurskodandans segir m.a.:

~Based on our review, with the exception of the matter described in the
preceding paragraph [(fyrirvari um rekstrarhaefi vegna atvika eftir
reikningsskiladag)], nothing has come to our attention that causes us to
believe that the accompanying interim financial information does not give a
true and fair view of the financial position of the entity as at 30 September
2008, and of its financial performance and its cash flows for the nine month
period then ended in accordance with International Financial Reporting
Standards as adopted by the EU.™ (Undirstrikun OP.)

69. Samkvaemt framangreindu verdur varla um pad deilt ad fjarhagsstada Exista hinn
30. september 2008 hafi i raun verid afar sterk; efnahagur félagsins var traustur
og lausafjarstada go68. Af pvi leidir ad ekki adeins hafi paer upplysingar og
visbendingar sem fyrir ldgu um fjarhagslegan styrk Exista pegar akeerda asamt
68rum i stjorn SPRON tok akvérdun um hina umpraettu lanveitingu borid merki um
traustan efnahag og sterka lausafjarstédu félagsins heldur hafi paer upplysingar og
visbendingar endurspeglad raunverulega fjarhagsstédu Exista a pessum tima. Um

pbad eru gégn malsins otviraed.

70. Astaeda er til ad vekja athygli & a8 akeeruvaldid lagdi ekki fram arshlutareikning
Exista fyrir timabili® 1. januar til 30. september 2008 pott sa reikningur sé an
nokkurs vafa besta heimildin um fjarhagsstédu félagsins og greidsluhaefi pann dag

sem lanid var veitt. Pad er O&skiljanlegt ad mati dkaerdu og brot gegn
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5.3.4

71.

72.

73.

74.

hlutlaegnisskyldu samkvaemt 3. mgr. 18. gr. og 53. gr. laga nr. 88/2008 um

medferd sakamala. Slik vinnubrégd ber ad atelja.
Likur a greidslufalli ,hverfandi“. Sérfraedimat

Undir rekstri malsins afladi verjandi akeerdu sérfraedimats dr. Hersis
Sigurgeirssonar, désents | fijarmalum vid vidskiptafraedideild Haskdla Islands, &
likum pess ad greidslufall yrdi a 6tryggdu peningamarkadslani SPRON til Exista ad
fjarhaed krénur tveir milljardar sem veitt var pann dag og skyldi endurgreitt
manudi sidar eda hinn 31. oktdber sama ar. Jafnframt var bess farid a leit ad
gerdur yrdi samanburdur a greidslufallslikum vegna lansins til Exista annars vegar
og greidslufallslikum sambaerilegs lans sem veitt hefdi verid & sama tima til Glitnis

banka hf., Kauppings banka hf. eda Landsbanka Islands hf. hins vegar.

Dr. Hersir beitir premur vidurkenndum adferdum vid ad leggja mat a likur pess ad
greidslufall yrdi af laninu. Adferdirnar eru svokallad Z“-skor Altmans, adferd sem
kennd er vid Beaver, McNichols og Rhie (BMR) og loks likan Mertons. Vid matié er
tekid mid af fjarhagslegri stédu Exista hinn 30. september 2008 eins og hudn birtist
i reikningsskilum félagsins og/eda upplysingum um markadsverdmaeti hlutabréfa

bess. Nidurstédurnar dr. Hersis eru teknar saman i eftirfarandi toflu:

Adferd Nidurstada midad vid Nidurstada midad vid
opinberar upplysingar 30. sidar opinberar upplysingar
september

Z"-skor Altman Oruggur lantaki Oruggur lantaki

BMR 0,73% likur & gjaldproti naesta 0,75% likur & gjaldproti naesta
arid arid

Likan Merton Innan vid 0,16% likur & gjaldproti | Innan vid 0,15% likur & gjaldproti
naestu prjia manudi naastu pria manudi

Nidurstada sérhverrar adferdar vid matid er samkvaemt pessu afdrattarlaus um ad
gjaldprot Exista & peim tima sem mali skiptir ,gat alls ekki talist liklegt og i raun
hverfandi likur & pvi." (Skaletrun OP.)

Vid samanburd & ahzettunni sem stafadi af hinni umpraettu lanveitingu annars
vegar og peirri dhaettu sem hlotist hefdi af sambaerilegri lanveitingu til islenskra
banka & sama tima hins vegar er nidurstadan su ad & peim tima sem SPRON veitti

1anid til Exista hafi ,liklega ekki [verid] astaedur til ad aetla ad i lanveitingu til
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Exista feelist verulega meiri dhezetta en i sambaerilegri lanveitingu til islensks

banka".

75.  Matsgerd dr. Hersis, sem er dagsett 2. febrGar 2015, liggur fyrir i skjélum malsins
sem dskj. 17 [1]. Um nanari forsendur og nidurstédur matsgerdarinnar visast til
pess sem par er skrifad. Um menntun og starfsferil dr. Hersis visast til dskj. 17

K]

76. Akeerda byggir 4 ad su greining sem fram kemur i matsgerd dr. Hersis sé rétt.

Hana beri ad leggja til grundvallar vid Urlausn malsins.

5.3.5 Til hlidsjonar um sambaerileg lan til Exista o.fl.

77.  Akeerda telur rétt ad benda & til hlidsjonar ad peningamarkadslan SPRON til Exista
var ekki hi® eina sinnar tegundar. Adrir lanveitendur ho6fdu veitt félaginu
lanafyrirgreidslu sem aéd mati akaerdu verdur fyllilega jafnad vid pad lan sem hdn

seetir akaeru vegna. I pvi sambandi bendir dkeerda 4 eftirfarandi:

— Hinn 18. september 2008 fékk Exista otryggt peningamarkadslan fra
vatryggingafélagi Islands hf. ad fjarhad kr. 4 milljardar. L&nid var
framlengt i tvigang, dagana 22. september og 29. september, en greitt
hinn 30. september 2008.

- Hinn 19. agust 2008 fékk Exista oOtryggt peningamarkadslan fra
Sparisjédabanka Islands hf. ad fjarhaed kr. 2 milljardar. Gjalddagi lansins
var 5. september 2008. Lanid var gert upp a gjalddaga.

- Hinn 11. jali 2008 fékk Exista otryggt peningamarkadslan fra Glitni banka
hf. aé fjarhaed kr. 1,5 milljardar. Lanid var framlengt i prigang, fyrst 11.
agust, pa 11. september og loks 10. oktober 2008. Lokagjalddagi lansins
var 31. oktdber 2008. Lanid var ekki greitt a gjalddaga og féll sidar undir

naudasamning Exista.

- Hinn 26. september 2007 fékk Exista o6tryggt peningamarkadslan fra
Kauppingi banka hf. ad fjarhaed kr. 4 milljardar. Lanid var reglulega
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framlengt. Hinn 30. september 2008 var peningamarkadslaninu hins vegar
umbreytt i otryggt yfirdrattarlan sému fjarhaedar. Yfirdrattarlanid var ekki
endurgreitt og féll sidar undir naudasamning Exista.
78. Um bprjar sidastnefndu lanveitingarnar visast til bréfs verjanda akeaerdu til Klakka
ehf., dags. 20. mars 2015, sbr. fskj. 3, og svarbréfs Klakka ehf., dags. 25. sama
manadar, sbr. fskj. 4.

79. Ad mati akeerdu eru framangreindar lanveitingar til marks um pad ad adrir
lanveitendur hafi einnig liti® svo & ad oheett veeri a pessum tima ad veita Exista,
eda eftir atvikum framlengja, skammtimafjdrmégnun &n trygginga. Akeerda
kannast ekki vid ad logmaeti pessara lanveitinga hafi verid dregid i efa. Verdur
ekki talid ad radid geti Urslitum vid mat a fjartjonshaettu hvort lan hafi verid veitt
hinn 30. september 2008 eda a vikunum par a undan. Ekki hefur verid synt fram &
ad neinar paer breytingar hafi ordid a stodu Exista eda ytri adstaedum sem réttleett

geti Olika afstédu akaeruvaldsins til pessara mala.

80. Akaerda bendir loks & ad i ddmasafni Haestaréttar eru allnokkur mal par sem med
einum eda 068rum heaetti hefur reynt & skammtimafyrirgreidsiu erlendra
fjarmalafyrirtaekja til islensku bankanna & vikunum fyrir fall peirra. SU stadreynd
verdur talin til marks um ad & peim tima hafi erlendir lanveitendur almennt ekki
séd afdrif islensku bankanna fyrir. A§ mati akaerdu fylgdi slikum lanveitingum ekki
minni fjartjdbnshaetta heldur en félst i peirri peningamarkadslanafyrirgreidslu til
Exista sem um er deilt i mali pessu, sbr. einnig matsgerd dr. Hersis
Sigurgeirssonar & dskj. 17 [J]. Ohjakvaemilegt er ad taka tillit til pess vid mat &

pvi hvort 6forsvaranlegt hafi verid ad heimila 1an til Exista.
5.3.6 Samantekt og nidurstada

81. Af pvi sem rakid er hér ad framan verdur | fyrsta lagi rddid aé hin umpreetta
lanveiting hafi rGmast innan peirrar ahattustefnu sem morkud hafdi verid i stjorn
SPRON og talin var vidunandi fyrir sparisjédinn. I 68ru lagi ad fjdrhagsstada Exista
hafi verid afar sterk hinn 30. september 2008, efnahagur félagsins traustur og
lausafjarstada god. Greidsluprot félagsins hafi ordid vegna ofyrirsédra atburda

sem attu sér stad eftir ad 1anid var veitt. [ pridja lagi synir sérfraedileg greining &
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likum pess ad greidslufall yrdi af laninu, midad vid upplysingar um fjarhagsstodu

Exista pann dag sem lanid var veitt, ad peer hafi verié hverfandi.

82. Af 6llu framangreindu leidir, ad mati akserdu, ad skilyrdi umbodssvikaakvaedis
249. gr. alm. hgl.,, um ad &kaerda hafi valdid umbjédanda sinum verulegri
fjartjonshaettu og par med haft audgunarasetning til peirrar radstéfunar sem um

er deilt i skilningi 243. gr. sému laga, getur ekki talist uppfylit.
6 SAKARKOSTNADUR

83. Vegna krofu um sakarkostnad visast til akveeda XXXIV. kafla laga nr. 88/2008 um

medferd sakamala.
7 VITNALEIPSLUR

84. Vid adalmedferd mun verjandi akserdu leida vitni fyrir dominn og spyrja vitni

akeeruvaldsins eins og purfa pykir.
8 ASKILNADUR
85. Askilinn er réttur til pess ad leggja fram frekari gégn, leida fleiri vitni fyrir dém og

feera frekari rok, andmaeli og rékstudning fyrir krofum akeeréa & sidari stigum

malsins ef porf krefur. Malid verdur reifad nanar og rokstutt vid adalmedferd pess.

Reykjavik, 9. april 2015
LOGOS légmannspjonusta

/. Rannvei

Ottar Paldson hrl.

Til Héradsdoms Reykjavikur
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